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Al fine di sostenere investimenti produlttivi realizzati
in ltalia e connessi, tra gli altri, ai settori delle
infrastrutture, dei servizi pubblici locali e ai processi
di transizione verso un’economia pulita e circolare,
il Governo italiano ha adottato diverse misure volte
a facilitare I'accesso al credito per le imprese.

Tra le altre, sono cosi entrate a far parte del nostro
ordinamento le disposizioni di cui all'articolo 1,
commi 259 e ss., della Legge 30 dicembre 2023, n.
213 (la “Legge di Bilancio 2024”), finalizzate ad
introdurre nel nostro ordinamento un nuovo
meccanismo di garanzia statale.

composta da professionisti operanti nei settori

bancario e finanziario al fine di assistere i clienti

nelle operazioni di credito che beneficiano del (
regime agevolato.

Bird & Bird ha fin da subito istituito una task force 1

| nostri avvocati, in virtu della profonda conoscenza
e del costante aggiornamento in merito all'attuale
guadro normativo, anche grazie a canali
preferenziali con le istituzioni, sono in grado di
assistere al meglio banche, intermediari finanziari e
imprese in tale contesto di importanti novita.
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[.a Garanzia Archimede

Ai sensi dell’articolo 1, commi 259 e ss., della Legge di Bilancio 2024, SACE S.p.A. (di seguito, "SACE"), fino
al 31 dicembre 2029, puo rilasciare garanzie di mercato per un importo complessivo massimo pari a 60
miliardi di Euro, a supporto di investimenti in infrastrutture, nei servizi pubblici locali e nell'innovazione
industriale, tecnologica e digitale delle imprese. Sono altresi inclusi gli investimenti nell'industria e in
infrastrutture a carattere sociale, nonché a sostegno dei processi di transizione sostenibile e
dell’leconomia circolare come, ad esempio, la mobilita sostenibile, 'adattamento ai cambiamenti climatici e
la mitigazione dei loro effetti (la c.d. “Garanzia Archimede”).

Soggetti destinatari @

La Garanzia Archimede potra essere emessa in favore dei seguenti soggetti:

soggetti identificati come partner esecutivi nell’ambito del programma InvestEU di cui al regolamento
(UE) 2021/ 523 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 24 marzo 2021;

banche, istituzioni finanziarie nazionali e internazionali e altri soggetti abilitati all’esercizio del
credito in Italia;

imprese di assicurazione nazionali e internazionali, autorizzate all’esercizio in Italia del ramo
credito e cauzioni in relazione a fideiussioni, garanzie e altri impegni di firma,;

con riferimento alle garanzie su titoli di debito, i sottoscrittori di titoli di debito emessi dalle imprese
beneficiarie, inclusi gli organismi di investimento collettivo del risparmio, fondi pensione e altri
investitori qualificati.

I beneficiari finali della Garanzia Archimede sono le imprese, diverse da piccole e medie imprese,
indipendentemente dal settore di attivita e dalla forma giuridica, in possesso dei seguenti requisiti:

sede legale in Italia, ovvero sede legale all’estero con una stabile organizzazione in Italia;
non classificate dal soggetto finanziatore o dal sistema bancario tra le esposizioni deteriorate;

che non presentino un rapporto tra «totale sconfinamenti per cassa» e «totale accordato operativo per
cassa» superiore al 20%;

non identificate come “aziende in difficolta” ai sensi della comunicazione della Commissione europea
(2014/C 249/01) recante «Orientamenti sugli aiuti di Stato per il salvataggio e la ristrutturazione di imprese
non finanziarie in difficolta».

Operazioni ammesse alla Garanzia Archimede Q

Sono ammesse alla Garanzia Archimede le seguenti operazioni:

i finanziamenti, anche di rango subordinato, sotto qualsiasi forma (ivi inclusi la locazione finanziaria,
'acquisto di crediti a titolo oneroso con o senza la garanzia di solvenza prestata dal cedente, il rilascio di
fideiussioni, I'apertura di credito documentaria, nonché ogni altra forma di concessione di crediti, garanzie
e impegni di firma), come definiti dall’articolo 2 del decreto del Ministro del’Economia e delle Finanze 2
aprile 2015, n. 53, concessi in favore di imprese beneficiarie, ovvero concessi ad altro soggetto abilitato
all’esercizio del credito in Italia per effettuare i finanziamenti alle imprese beneficiarie;

portafogli di finanziamenti concessi da un medesimo soggetto finanziatore;

prestiti obbligazionari, cambiali finanziarie, titoli di debito e altri strumenti finanziari (inclusi gli
strumenti finanziari partecipativi), anche di rango subordinato, emessi dalle imprese beneficiarie.
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Coperture Garanzia Archimede @

Le garanzie sono concesse in favore dei soggetti garantiti per una percentuale massima del , OVvero:

° in relazione a fideiussioni, garanzie e altri impegni di firma, che le imprese sono tenute a prestare
per I'esecuzione di appalti pubblici e I'erogazione degli anticipi contrattuali ai sensi della pertinente
normativa di settore:

° in caso di esposizioni di rango subordinato.
Con riferimento alle garanzie su portafogli La percentuale di copertura delle garanzie su
di finanziamenti, la percentuale massima prestiti obbligazionari, cambiali finanziarie,
di copertura di ciascuna tranche, anche con titoli di debito e altri strumenti finanziari
percentuali asimmetriche tra tranche, € pari concesse in favore di soggetti garantiti puo
al , ovvero al gualora nella essere innalzata fino al

tranche sia incluso non oltre il 50% di
ciascun finanziamento, fermo restando che
per le tranche «junior» o «mezzanine» il
relativo spessore non pud in ogni caso
superare il 15% dellimporto nominale
complessivo del portafoglio di finanziamenti
e la percentuale massima di copertura & pari

al

Gli impegni derivanti dall’attivita relativa alla Garanzia Archimede sono assunti da SACE nella misura del

e dallo Stato nella misura dell del capitale e degli interessi di ciascun impegno, senza
vincolo di solidarieta.

I procedimenti per I'ottenimento della Garanzia Archimede
SACE rilascia le garanzie secondo i procedimenti di seguito disciplinati:

e nel caso di garanzie il cui importo massimo garantito in quota capitale ecceda 600 milioni di euro e

superi il del fatturato dell’impresa beneficiaria ovvero del consolidato del gruppo di
riferimento, ove esistente, considerati i dati risultanti dall’ultimo bilancio approvato e in ogni caso qualora
'importo massimo garantito in quota capitale ecceda 1 miliardo di euro:

la competenza deliberativa € dell’organo deliberante di SACE e il rilascio della garanzia & subordinato
al nulla osta del Ministro del’Economia e delle Finanze;

SACE informa prontamente il Ministro del’Economia e delle Finanze dell’avvio e dell’esito delle attivita
istruttorie, fornendo tutte le informazioni disponibili;

e in tutti gli altri casi, la competenza deliberativa & dell’organo deliberante di SACE, coerentemente con il
proprio sistema di deleghe decisionali, sulla base dellistruttoria effettuata dalla stessa.
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I prossimi passi

Ai sensi di quanto disposto dall'articolo 1, comma 265, della Legge
di Bilancio 2024, le modalita operative ai fini del’assunzione e
della gestione delle garanzie, della loro escussione e del recupero
dei crediti, nonché la documentazione necessaria ai fini del
rilascio delle garanzie, inclusi i rimedi contrattuali previsti in
relazione all'inadempimento da parte del soggetto garantito agli
impegni previsti, sono stabilite da SACE; pertanto, si attende ora
che la stessa SACE proceda, conformemente alla propria prassi
operativa, alla pubblicazione, sul proprio sito internet, delle linee
guida necessarie a rendere pienamente operativo il nuovo
strumento di garanzia.
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The information given in this document concerning technical legal or professional subject matter is for guidance only and does not constitute legal or
professional advice. Always consult a suitably qualified lawyer on any specific legal problem or matter. Bird & Bird assumes no responsibility for such
information contained in this document and disclaims all liability in respect of such information.

This document is confidential. Bird & Bird is, unless otherwise stated, the owner of copyright of this document and its contents. No part of this document
may be published, distributed, extracted, re-utilised, or reproduced in any material form.
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Bird & Bird LLP is a limited liability partnership, registered in England and Wales with registered number OC340318 and is authorised and regulated by the
Solicitors Regulation Authority (SRA) with SRA ID497264. Its registered office and principal place of business is at 12 New Fetter Lane, London EC4A 1JP.
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